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Bản tin bình luận này được chúng tôi xây dựng ngắn gọn. Báo cáo chi tiết và đầy đủ sẽ được phòng phân tích OCS gửi đến quý vị trong bản tin báo cáo hàng tuần. 

Hiện tượng “vượt rào” của VN-Index., 
Sau bốn phiên tăng liên tiếp, VN-Index đã quay đầu giảm mạnh 13,73 điểm (tương đương 

giảm 2,69%) xuống còn 496,29 điểm. Sự tác động bước đầu về CPI của thành phố Hồ Chí 
Minh đã làm cả VN-Index và HNX-Index giảm sâu 2,69% và 2,43% cả về chỉ số điểm, lẫn thanh 
khoản. Tuy nhiên, vẫn có những cơ hội lựa chọn nhóm ngành có triển vọng tốt. Cây nến đỏ 

đặc dài ngày hôm nay (23/02) lại một lần nữa ngăn cản không cho đường giá thoát khỏi vùng 
xoáy hội tụ của các đường trung bình: 485-508 mà chúng tôi nói đến rất nhiều trong suốt thời 
gian vừa qua. 

Như vậy, với phiên giảm khá mạnh này, VN-Index đã lần lượt để mất hai ngưỡng quan trọng là 500 

và 510 điểm. Có vẻ, thị trường đang phản ứng khá tiêu cực với thông tin tăng giá bán điện bình 

quân và giá xăng... vừa được công bố ngày hôm qua. Đi ngược lại với diễn biến này, khối các nhà 

đầu tư nước ngoài tiếp tục có thêm phiên mua ròng thứ hai liên tiếp trong tuần và trước đó, thị 

trường chứng khoán Mỹ đóng cửa phiên cũng chỉ giảm rất nhẹ. 

Giao dịch trong suốt cả phiên diễn biến khá tẻ nhạt và trầm lắng. VN-Index tụt dốc một chiều với 

biên độ giảm càng về cuối phiên càng lớn, mức điểm đóng cửa cuối ngày cũng là mức điểm giảm 

mạnh nhất trong cả ba đợt giao dịch.  

Dòng tiền mới tiếp tục đứng ngoài thị trường. Sức cầu yếu ớt và nhỏ giọt. Sau bốn phiên tăng liên 

tiếp trước đó, những nhà đầu tư có lãi đã thực hiện chốt lời và những người còn kẹt hàng ở vùng 

500- 520 cũng đã bán ra. Áp lực của lượng cung giá thấp dù không quá lớn song càng về cuối phiên 

càng tỏ ra lấn át so với sức cầu khiến hầu hết cổ phiếu đều chìm trong sắc đỏ.   

Thanh khoản nhích từng bước chậm rãi và khó khăn song cũng đã có sự cải thiện so với phiên giao 

dịch liền trước. Tổng khối lượng giao dịch toàn thị trường đạt hơn 27 triệu cổ phiếu, tương đương 

giá trị giao dịch là 1.102,17 tỷ đồng. 

Theo thống kê, toàn thị trường có 15 mã tăng giá, 184 mã giảm giá và 14 mã đứng giá tham chiếu. 

Trong nhóm cổ phiếu chủ chốt: STB giảm 500 đồng còn 23.400 đồng, SSI giảm 2.500 đồng còn 

83.500 đồng, EIB giảm 400 đồng còn 23.300 đồng, BVH giảm sàn 2.200 đồng còn 43.000 đồng, 

PVF giảm 1.400 đồng còn 29.800 đồng, VNM giảm 300 đồng còn 86.500 đồng… Một số mã hiếm 

hoi đi ngược lại xu hướng thị trường là CTG tăng nhẹ 100 đồng lên 30.000 đồng, VPL tăng trần 

2.000 đồng lên 43.800 đồng. Tăng giá mạnh nhất thị trường là mã DQC với mức tăng trần 1.800 

đồng (tương đương tăng 4,93%) lên 38.300 đồng/cổ phiếu. Ở chiều ngược lại, có 3 mã cùng giảm 

hết biên độ cho phép 5% là SZL, SSC và PHT xuống các mức giá lần lượt là 76.000 đồng, 39.900 

đồng và 26.600 đồng/cổ phiếu. Về khối lượng giao dịch, HLA vươn lên dẫn đầu với hơn 1,3 triệu cổ 

phiếu. Tiếp theo, STB và VFMVF1 đạt hơn 1 triệu cổ phiếu, DQC đạt hơn 810.000 cổ phiếu, SAM 

đạt hơn 776.000 cổ phiếu, SSI đạt hơn 766.000 cổ phiếu, REE đạt hơn 638.000 cổ phiếu... 

Trong phiên này, khối đầu tư nước ngoài  mua vào 3,3 triệu cổ phiếu, tăng 44% về khối lượng mua 

vào so với phiên hôm trước. Như vậy, xét ở mã cổ phiếu riêng lẻ, thì VNM  được mua vào nhiều 

nhất với 438 ngàn cổ phiếu cổ phiếu trên tổng giao dịch 542 ngàn cổ phiếu của mã này. 3 mã được 

mua vào nhiều tiếp theo là VCB với 389 ngàn (chiếm 82% tổng giao dịch khớp lệnh của mã); CTG 

với 338 ngàn (65%) và BVH với 297 ngàn (75%). Xét ở quy mô nhóm, thì nhóm mã được khối nước 

ngoài mua vào với khối lượng lớn từ trên mức 50 ngàn cổ phiếu mỗi mã bao gồm 18 mã và có tổng 

mua vào là 2,8 triệu cổ phiếu – chiếm 81% tổng khối lượng mua vào của khối ngoại trong phiên. 

Trong số này, các mã MSN, DHG và TRC có tỷ trọng mua vào của khối ngoại trên tổng giao dịch 

khớp lệnh của mã ở mức rất cao là 98%, 98% và 93%. 

TTCK THẾ GIỚI 

Thị trường Mỹ giảm điểm lần đầu tiên sau 5 ngày do giá gas và kim loại giảm kéo nhóm cổ phiếu 

sản xuất hàng hóa giao dịch đi xuống. Xu thế này lấn át xu thế tăng của các các cổ phiếu nhóm 

ngành ngân hàng. Vào lúc đóng cửa thị trường phố Wall, chỉ số S&P 500 giảm 0,1% xuống mức 

1.108,01 điểm, chỉ số công nghiệp Dow Jones hạ 18,97 điểm tương đương 0,2% xuống mức 
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10.383,38 điểm. Trong tuần trước, cả hai chỉ số này đều tăng hơn 3% và có tuần tăng điểm mạnh 

nhất tính từ tháng 11/2009. Báo cáo trong tuần này có thể cho thấy những dấu hiệu cải thiện của 

nền kinh tế lớn nhất thế giới. Doanh số bán nhà mới của Mỹ tăng 3,5% trong tháng 1/2010 sau khi 

giảm 7,6% trong tháng 12/2009. Số lượng đơn đặt hàng tiêu dùng bền tháng 1/2010 nhiều khả năng 

đã tăng 1,5%. 

TTCK VIỆT NAM 

 Tin về CPI và giá điện 

Theo cục thống kê thành phố Hồ Chí Minh, Tốc độ tăng giá tiêu dùng tháng 2 của Tp.HCM cao nhất trong 17 tháng qua, với 1,68%. Trừ bưu chính viễn thông, 10 nhóm hàng trong 

rổ hàng hóa tính chỉ số tiêu dùng (CPI) đều đồng loạt nhảy lên. Chúng tôi cập nhật chuỗi chỉ số CPI (so sánh với tháng trước đó) từ năm 2008 ở bảng dưới để nhà đầu tư tiện theo 

dõi. Như vậy, chỉ số CPI tháng đã có xu hướng tăng dần đều kể từ đầu qu ý IV/2009 đến nay. Cũng trong buối họp báo chiều (22/2), Bộ trưởng, Chủ nhiệm Văn phòng Chính phủ 

Nguyễn Xuân Phúc cho biết, Thủ tướng đã đồng ý về nguyên tắc tăng giá điện và giao Bộ Công thương cùng Bộ Tài chính xây dựng phương án cụ thể trình Chính phủ. Cùng ngày, 

Thứ trưởng Bộ Công thương, ông Đỗ Hữu Hào cho biết, giá bán điện bình quân năm 2010 sẽ tăng lên 6,8% so với giá bình quân thực hiện năm 2009 và áp dụng từ ngày 1/3 tới. 

Bộ Công thương đang soạn thảo thông tư hướng dẫn về việc thực hiện giá bán điện năm 2010. Dự kiến, cuối tuần này, Bộ sẽ công bố chính thức Thông tư quan trọng này. Như 

vậy, giá điện năm 2010 được thông qua cao hơn so với phương án đề xuất của Bộ Công thương (4,91%) và chỉ thấp hơn một chút so với phương án đề xuất của Tập đoàn Điện 

lực Việt Nam (EVN). 

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT 

Dải Bollinger Bands đang có khuynh hướng chạy song song sau khi có sự thắt chặt lại đáng kể thể hiện sự tích lũy đủ lâu, nó cũng báo hiệu sự bùng nổ mạnh sẽ xảy ra sau khi có sự 

co hẹp lại như thế. Giá đóng cửa cuối năm đã cao hơn dải trên của chỉ báo Bollinger Bands và đồng thời bẻ gãy đường kháng cự, đây là yếu tố then chốt để hình thành hiện tượng 

"vượt rào" và bắt đầu sự bùng nổ tích cực sau khi có sự xác nhận hiện tượng "vượt rào". Chúng tôi lại có cái nhìn tích cực sau cây nến đỏ ngày hôm nay, có thể đây là bước lùi tạo 

đà cần thiết để giúp VN-Index breakout. 

Indicators: Hướng dịch chuyển đường giá đang bắt đầu thể hiện sự tích cực thông qua tín hiện khá tốt của chỉ báo DI+/-, song song đó chỉ báo Average True Range đang chững lại 

và nó mang ý nghĩa là chu kỳ tích lũy đang đi vào giai đoạn cuối. Bên cạnh đó còn có những chỉ báo sớm của thị trường như: Aroon Up/Down, Stochastic Oscillator, RSI, 

Momentum... hiển thị sự ủng hộ cho hiện tượng "vượt rào" tích cực và bắt nguồn cho sự hình thành xu hướng tăng điểm mới. Với những dấu hiệu tích cực đó, chúng tôi cho rằng 

những ngày giao dịch của tuần đầu tiên trong năm Canh Dần sẽ mang lại những điều tốt đẹp cho TTCK Việt Nam và tiếp nối sự tăng điểm đầy bất ngờ ở những phiên giao dịch cuối 

năm với niềm tin một sự break tích cực.  

Khuy�Wn ngh�c �ÿ�?�X���W��: Nhận định cho phiên giao dịch ngày mai (24/02), OCS cho rằng thị trường sẽ tiếp tục một phiên e dè và áp lực điều chỉnh là vẫn còn lớn. Tâm lý nghỉ ngơi của 

những ngày nghỉ Tết vẫn còn dư âm,và quan trọng hơn là sự ngóng đợi những tin tức vĩ mô Tháng 02 khiến cho giao dịch trên thị trường đi vào tình trạng không “sôi sục” như sự kỳ 

vọng của hầu hết các NĐT. Nếu có nhiều tin tức khả quan về tình hình LSCB và đà khởi sắc của nhóm cổ phiếu ngành ngân hàng được duy trì thì rất có thể thị trường sẽ được nâng 

đỡ mạnh và đi xa hơn trong giai đoạn nhạy cảm này. Mặc dù “con thuyền” VN-Index đã cập bến an toàn và đã có một năm 2009 vượt chỉ tiêu. Và chúng ta không được ngủ quên trong 

chiến thắng và cần quay lại với thực tại của năm 2010 này với kỳ vọng vào một đợt  “vượt rào”  cần thiết trước khi có những toan tính xa hơn cho VN-Index, sự kỳ vọng này là hoàn 

toàn có cơ sở được ủng hộ bởi các chỉ báo kĩ thuật mà chúng tôi đã đưa ra các nhận định khách quan ở trên. 

 

Khu vực breakout (vượt rào): 485-508 và xu hướng mới đang được hình 
thành 

Khối lượng giao dịch (KLGD) đã suy giảm một cách nghiêm trọng nhưng sự tăng 

giảm điểm lại trong biên độ hẹp điều đó đã minh chứng cho sự lạc quan của giới 

đầu tư trung và dài hạn nhưng giới "đầu cơ lướt sóng" thì lại có cái nhìn hoàn 

toàn trái ngược vì thế thị trường đã mất đi phần lớn sự sôi động của mình. Lực 

cung - cầu nhìn chung là khá mỏng nhưng với lực mua xuất hiện cả tháng nay thì 

cho thấy sự tích lũy của nhà đầu tư dài hạn đã hình thành và nay nó đã đủ lý do 

để trở thành hiện tượng "vượt rào" (breakout).  

Những phiên giao dịch cuối năm đã chứng kiến sự bẻ gãy đường kháng cự khi 

đường giá tiếp cận và vượt qua ngưỡng 505 điểm, để rồi kết thúc năm 2009 Âm 

lịch với mốc điểm đấy hứa hẹn 507 điểm. Tuy nhiên lực mua chưa đủ lớn để 

đường giá bẻ gãy hoàn toàn đường kháng cự này và xác định xu hướng mới cho 

VN-Index . 

Dấu hiệu tích lũy tích cực đến từ sự thắt lại của Bollinger band 


