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Bản tin bình luận này được chúng tôi xây dựng ngắn gọn. Báo cáo chi tiết và đầy đủ sẽ được phòng phân tích OCS gửi đến quý vị trong bản tin báo cáo hàng tuần. 

VN-Index tích lũy tích cực để có thể “vượt rào” qua mốc cản kỹ thuật 508 
Chuyên viên phân tích: Trần Thành Cam 

DIỄN BIẾN THỊ TRƯỜNG NGÀY 24/02 

Hôm nay (23/02) VN-Index có thêm phiên điều chỉnh thứ hai liên tiếp song mức giảm đã được thu hẹp 

đáng kể trong bối cảnh các nhà đầu tư ngắn hạn tiếp tục chốt lời và bên mua rục rịch mua vào nhằm bắt 

đáy. Lực cầu giá thấp đã hỗ trợ thị trường, giúp VN-Index tránh được phiên giảm sâu thứ hai liên tiếp. 

Ngưỡng 490 đã được bảo vệ thành công và chứng tỏ là ngưỡng kháng cự khá chắn chắn. Như vậy, 

những tín hiệu tích cực cuối phiên hôm nay đã tạo cơ sở cho nhận định của chúng tôi ngày hôm qua về 

một đợt “vượt rào” qua mốc cản kỹ thuật 508 là hoàn toàn có thể xảy ra. 

ņ·ng cֹa, VN-Index giӶm nhԌ 1,7 ĽiԜm (tҼҺng ĽҼҺng giӶm 0,35%) Ľֵng tӴi mֵc 494,59 ĽiԜm. T֡ng kh֝i 

lҼ֯ng giao d֗ch toàn th֗ trҼ֩ng ĽӴt 27,4 tri֓u ĽҺn v֗, tҼҺng ĽҼҺng gi§ tr֗ giao d֗ch là 1.214,89 tׁ Ľ֟ng. Tâm lý 

thԀn tr֙ng và dè dԊt vӾn còn song có vԎ c§c nh¨ ĽӺu tҼ Ľã phӺn nào bình tǫnh hҺn sau phi°n sֱt giӶm và lao d֝c 

ngày hôm qua. Các l֓nh ĽԊt bán giá thӸp không còn xuӸt hi֓n ào Ӵt. Cung vӾn §p ĽӶo song sֵc cӺu Ľã có dӸu 

hi֓u gia tŁng v¨ ĽҼ֯c cӶi thi֓n Ľ§ng kԜ. T֝c Ľ֥ giao d֗ch ĽҼ֯c ĽӼy lên do các l֓nh ĽԊt mua ĽҼ֯c tung vào h֓ 

th֝ng v֧i tӺn xuӸt d¨y hҺn, kh֝i lҼ֯ng ĽԊt mua cȈng ĽҼ֯c cӶi thi֓n. ņԊc bi֓t, tӴi m֥t s֝ c֡ phiԒu blue-chips 

dӾn dԂt th֗ trҼ֩ng nhҼ SSI, STB, VCB... sֵc cӺu tԀp trung và mӴnh dӺn. Càng vԚ nhֻng phút cu֝i, giao d֗ch 

càng tr֫ n°n s¹i Ľ֥ng. ņ֯t sóng cu֝i ng¨y Ľã giúp VN-Index thiԒu chút nֻa ĽӶo xanh vào nhֻng phút cu֝i 

cùng cֳa Ľ֯t kh֧p l֓nh Ľ·ng cֹa. Blue-chips tr°n s¨n HOSE Ľ֟ng loӴt l֥i ngҼ֯c dòng, ghi ĽiԜm tr֫ lӴi. BӶng 

Ľi֓n tֹ tַ ch֣ ngԀp tràn sԂc Ľ֛ Ľã chuyԜn sang trӴng thái sԂc xanh chiԒm Ľa s֝.  

Th֝ng kê, toàn th֗ trҼ֩ng có 81 mã tŁng gi§ (6 mã tŁng gi§ trӺn), 72 mã giӶm giá (5 mã giӶm sàn) và 60 mã 

Ľֵng giá. Trong nhóm các c֡ phiԒu có v֝n hóa l֧n, REE, VCB, SSI, STB, VNM, SJS, HAG, FPT, BVH... 

TŁng gi§ mӴnh nhӸt th֗ trҼ֩ng là mã TSC v֧i mֵc tŁng 1.400 Ľ֟ng (tҼҺng ĽҼҺng tŁng 4,81%) l°n 30.500 

Ľ֟ng/c֡ phiԒu. RDP là mã giӶm giá mӴnh nhӸt th֗ trҼ֩ng khi ĽԜ mӸt 900 Ľ֟ng (tҼҺng ĽҼҺng giӶm 5%) xu֝ng 

còn 17.100 Ľ֟ng/c֡ phiԒu. STB tiԒp tֱc dӾn ĽӺu th֗ trҼ֩ng vԚ thanh khoӶn v֧i 1,26 tri֓u c֡ phiԒu. TiԒp Ľ· l¨ 

SSI (gӺn 1,2 tri֓u cp), ITC (1,07 tri֓u cp), PPC (0,89 tri֓u cp), DPM (0,87 tri֓u cp), VSH (0,72 tri֓u cp)... 

Trong phiên này, kh֝i ĽӺu tҼ nҼ֧c ngoài  mua vào 3,9 tri֓u c֡ phiԒu, ֫ mֵc Ľ֥ nh֕nh hҺn phi°n h¹m trҼ֧c 

m֥t chút. Kh֝i này cȈng t²ch cֽc tham gia khi mua vào 1 tri֓u c֡ phiԒu trong phiên giao d֗ch ATC. Theo Ľ·, ֫ 

mã c֡ phiԒu riêng lԎ, thì VCB vҼ֯t l°n ĽҼ֯c mua vào nhiԚu nhӸt v֧i 535 ngàn c֡ phiԒu c֡ phiԒu trên t֡ng giao 

d֗ch 708 ngàn c֡ phiԒu cֳa mã này. 3 mã ĽҼ֯c mua vào nhiԚu tiԒp theo là CTG v֧i 471 ngàn (chiԒm 66% t֡ng 

giao d֗ch kh֧p l֓nh cֳa mã); BVH v֧i 301 ngàn (61%) và VNM v֧i 252 ng¨n (58%). NhҼ vԀy, nhóm mã này 

vӾn chính là các mã ĽҼ֯c mua vào nhiԚu trong phiên hôm qua. Xét ֫ quy mô nhóm, thì nhóm mã ĽҼ֯c kh֝i 

nҼ֧c ngoài mua vào v֧i kh֝i lҼ֯ng l֧n tַ trên mֵc 100 ngàn c֡ phiԒu m֣i mã bao g֟m 12 mã và có t֡ng mua 

vào là 2,6 tri֓u c֡ phiԒu – chiԒm 73% t֡ng kh֝i lҼ֯ng mua vào cֳa kh֝i ngoӴi trong phiên. Trong s֝ này, mã 

MSN, tiԒp tֱc có t  ׁtr֙ng mua vào cֳa kh֝i ngoӴi trên t֡ng giao d֗ch kh֧p l֓nh cֳa mã ֫ mֵc rӸt cao là 96% 

 v֧i 185 ngàn c֡ phiԒu. 

NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG NGÀY 25/02 

Sau khi tŁng mӴnh mԐ trong phiên giao d֗ch ĽӺu tuӺn, th֗ trҼ֩ng chֵng kho§n ch©u Ć Ľã trӶi qua m֥t phiên 

giao d֗ch ĽӺy biԒn Ľ֥ng trong ng¨y h¹m nay, trҼ֧c nhֻng thông tin không mӸy lӴc quan tַ tình hình kinh tԒ 

khu vֽc. Ng©n h¨ng Trung ҼҺng NhԀt BӶn dֽ kiԒn sԐ chӸm dֵt 5 trong 6 bi֓n pháp kích thích kinh tԒ còn lӴi 

v¨o th§ng 4/2010. ņiԚu này khiԒn cho gi֧i ĽӺu tҼ lo lԂng vԚ Ľ¨ ph§t triԜn cֳa kinh tԒ NhԀt BӶn, v֝n Ľang phӶi 

Ľ֝i mԊt v֧i tình trӴng giӶm ph§t. Ngo¨i ra, Ľ֟ng USD Ľang mӸt giá so v֧i Ľ֟ng Yên NhԀt Ľã khiԒn cho c֡ 

phiԒu cֳa các doanh nghi֓p xuӸt khӼu giӶm nhԌ. 

Tình hình kinh tԒ châu Âu vӾn chҼa khӶ quan mԊc dù thông tin giӶi cֵu Hy LӴp Ľã ĽҼ֯c công b֝ cֱ thԜ. Trong 

Ľ·, ņֵc Ľ·ng g·p 20% gi§ tr֗ khoӶn vi֓n tr֯ m¨ c§c nҼ֧c khu vֽc Eurozone cung cӸp  
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cho Hy LӴp. Ngoài ra, kԒ hoӴch cԂt giӶm chi tiêu công cֳa Hy LӴp sԐ ch֗u sֽ giám sát cֳa ֲy ban Châu Âu. Tuy nhiên, vi֓c phֱc h֟i kinh tԒ cֳa khu vֽc Eurozone vӾn còn nhiԚu kh· khŁn. Italia, 

B֟ ņ¨o Nha, T©y Ban Nha... cȈng Ľang gԊp nhiԚu tr֫ ngӴi trong vi֓c giӶi quyԒt các khoӶn n֯ c¹ng. TrҼ֧c thông tin Dubai World sԐ tiԒp tֱc ĽҼ֯c nhԀn thêm tiԚn cֵu tr֯, các th֗ trҼ֩ng chֵng khoán 

châu Âu kh֫i ĽӺu tŁng ĽiԜm nhԌ. Chính phֳ Dubai sԐ h֣ tr֯ thêm 5 tׁ USD cho Dubai World nhԄm giӶi quyԒt tình trӴng mӸt khӶ nŁng thanh to§n n֯ cֳa tԀp Ľo¨n n¨y.  

Th֗ trҼ֩ng M׃ trong phiên hôm qua (23/2), sau khi công b֝ ch֕ s֝ niԚm tin cho thӸy niԚm tin cֳa ngҼ֩i tiêu dùng M׃ giӶm mӴnh và tình hình sӶn xuӸt kinh doanh tӴi ņֵc gây lo ngӴi sֽ h֟i phֱc 

toàn cӺu. Ch֕ s֝ Standard & Poor 500 giӶm 1,2% xu֝ng 1.094,6 ĽiԜm. Ch֕ s֝ Dow Jones giӶm 100,97 ĽiԜm, tҼҺng ĽҼҺng 0,97% vԚ mֵc 10.282,41 ĽiԜm. 

Trong nҼ֧c, ch֕ s֝ giá tiêu dùng (CPI) cֳa hai thành ph֝ l֧n là Hà N֥i và Tp.HCM l¨ t©m ĽiԜm cֳa sֽ chú ý trong hôm qua và hôm nay. TӴi Tp.HCM, ch֕ s֝ gi§ ti°u d½ng th§ng 02/2010 tŁng 1.68% 

so v֧i th§ng trҼ֧c. Trong khi Ľ·, tӴi Hà N֥i CPI tŁng tŁng 2.61% so th§ng trҼ֧c v¨ tŁng 9.69% so v֧i cùng kȢ nŁm 2009. ņ©y l¨ mֵc tŁng kh¹ng q¼a cao so v֧i nhֻng tháng vào d֗p tԒt Âm l֗ch 

nhֻng nŁm trҼ֧c. Tuy nhi°n, th¹ng tin tŁng gi§ xŁng v¨ vi֓c tŁng gi§ Ľi֓n bình quân nŁm 2010 th°m 6.8% ĽҼ֯c chính phֳ phê duy֓t Ľã gây tác Ľ֥ng không t֝t lên tâm lý gi֧i ĽӺu tҼ.  

Thanh khoӶn ngân hàng và th֗ trҼ֩ng tín dֱng Ľang c· chuyԜn biԒn tích cֽc. Sau TԒt, v֧i các khoӶn tiԚn tích lȈy tַ d©n cҼ, c½ng v֧i lãi suӸt th֗ trҼ֩ng khá hӸp dӾn giúp m֥t lҼ֯ng tiԚn Ľang quay tr֫ 

lӴi v֧i h֓ th֝ng ngân hàng. Vi֓c khҺi th¹ng ngu֟n v֝n chӶy vào ngân hàng có thԜ là m֥t tín hi֓u tích cֽc cho chính sách tiԚn t֓ trong th֩i gian t֧i. Li°n quan ĽԒn vӸn ĽԚ này, có lԐ lúc này câu h֛i “ 

Liệu NHNN có giảm tỉ lệ dự trữ bắt buộc bằng VND? ” sԐ ĽҼ֯c gi֧i ĽӺu tҼ quan t©m.   

DӾn bài báo sáng nay 24/2 tr°n b§o Lao Ľ֥ng, “MӸy ngày gӺn Ľ©y, c§c nh¨ ĽӺu tҼ vַa giao d֗ch vַa dò la thông tin vԚ li֓u Ng©n h¨ng Nh¨ nҼ֧c (NHNN) có hӴ dֽ trֻ bԂt bu֥c tiԚn gֹi VND? CӶm 

gi§c nhҼ ch֕ cӺn ch֩ sֽ khԆng Ľ֗nh là th֗ trҼ֩ng bԀt dԀyò. CҺ s֫ ĽԜ th֗ trҼ֩ng Ľo§n NHNN bu֥c phӶi giӶm t֕ l֓ dֽ trֻ bԂt bu֥c (DTBB) bԄng VND xu֝ng tiԒp là h֓ th֝ng NH tiԒp tֱc cŁng thԆng vԚ 

ngu֟n v֝n.Khi ĽҼ֯c h֛i ý kiԒn li֓u có hay không vi֓c NHNN hӴ DTBB tiԚn gֹi VND ? HӺu nhҼ lãnh ĽӴo c§c NHTM ĽҼ֯c h֛i ĽԚu nói chԂc là phӶi nhҼ vԀy vì khó c· c§ch n¨o kh§c ĽԜ giӶm chi phí 

cho các NHTM trong b֝i cӶnh lãi suӸt nhҼ hi֓n nay. PhӺn l֧n cȈng cho rԄng dù NHNN có hӴ DTBB Ľi chŁng nֻa thì tác Ľ֥ng giӶm chi phí cho các TCTD cȈng chԆng Ľ§ng l¨ bao vì dҼ Ľ֗a ĽԜ giӶm 

DTBB không còn nhiԚu. Tuy nhi°n, Ľ֝i v֧i TTCK Ľang kh§t tin t֝t ĽԜ làm cú hích thì vi֓c NHNN tuyên b֝ giӶm DTBB bԄng tiԚn Ľ֟ng (nԒu Ľ¼ng) cȈng là m֥t tin t֝t l¨nh m¨ c§c NņT Ľang ng·ng 

Ľ֯i. 

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT 

trên cֳa ch֕ báo Bollinger Bands v¨ Ľ֟ng th֩i bԎ gãy ĽҼ֩ng kháng cֽ, Ľ©y l¨ yԒu t֝ then ch֝t ĽԜ hình thành hi֓n tҼ֯ng "vҼ֯t rào" và bԂt ĽӺu sֽ bùng n֡ tích cֽc sau khi có sֽ xác nhԀn hi֓n tҼ֯ng 

"vҼ֯t rào". Chúng tôi lӴi có cái nhìn tích cֽc sau cây nԒn Ľ֛ ngày hôm nay, có thԜ Ľ©y l¨ bҼ֧c lùi tӴo Ľ¨ cӺn thiԒt ĽԜ giúp VN-Index breakout. 

Khuy�Gn ngh�S �ÿ�/�X���W�ñ: Thị trường hôm nay (24/02) mặc dù vẫn mất điểm sau phiên đảo chiều có phần “cực đoan” trước những thông tin dồn dập không mấy tích cực đến từ CPI và giá điện của 2 thành 

phố lớn nhất nước. Tuy nhiên về cơ bản có thể nói là thành công cho phiên giao dịch ngày hôm nay khi mà cả thanh khoản đã được cải thiện một cách rõ ràng,cho thấy dòng tiền đã và đang vào thị 

trường ngày càng mạnh hơn dưới sức ép tâm lý bất an của giới đầu tư về tình hình bất ổn của đồng tiền chung Châu Âu và đặc biệt tin xấu đên từ thị trường Mỹ. Theo nhận định của chúng tôi các thông 

tin vĩ mô cả trong nước và quốc tế gần đây, mặc dù không mấy khả quan, tuy nhiên có thể chỉ là những tác động nhất thời. Chúng tôi sẽ sớm có những nhận định về lạm phát, lãi suất và chính sách tiền 

tệ trong thời gian tới khi mà các chính sách tài khóa vĩ mô đang dần được hé mở. Như chúng tôi có đề cập trong báo cáo nhận định ngày hôm qua, nếu thị trường vẫn giảm điểm với thanh khoản được 

cải thiện, thì rất có thể chúng ta đang ở trong một giai đoạn tích lũy mạnh để chuẩn bị cho một đợt “vượt rào” mang tích cách mạng cho chu kỳ tăng trưởng dài sắp tới. Vì vậy, OCS khuyến nghị NĐT 

hãy có cái nhìn “dài hơi hơn”  một chút và thời điểm hiện tại được chúng tôi nhận định là thời điểm cho những toan tính để giải ngân cho hợp lí tỉ trọng cổ phiếu/ tiền mặt trong DMĐT của mình.  

 

Closing price sẽ test Midd Bollinger Band (MBB) vào ngày mai (25/02)? 

NhҼ Ľã có ĽԚ cԀp trong b§o c§o trҼ֧c, m֥t sֽ giԀt lùi có thԜ xӶy ra khi gi§ vҼ֯t ra ngoài 

cԀn trên cֳa Bollinger Bands. Tuy nhi°n, Ľ©y lӴi là m֥t loӴi tín hi֓u chúng ta rӸt hay gԊp 

tӴi ĽiԜm xuӸt phát cֳa c§c Ľ֯t tŁng trong th֩i gian gӺn Ľ©y sau m֥t th֩i gian dài tích lu׃. 

NԒu nhҼ phi°n giao d֗ch ngày mai (25/02) closing price test lӴi m֝c 485 ĽiԜm, nҺi hi֓n 

hֻu cֳa dӶi trung bình h֥i tֱ SMA-20 days, nó chính là dӶi Midd Bollinger (MBB). Tuy 

nhiên khӶ nŁng n¨y l¨ rӸt thӸp sau nhֻng tín hi֓u tích cֽc sau cây nԒn Ľ֛ ngày hôm nay. 

NhҼ vԀy, nhiԚu khӶ nŁng VN-Index vӾn duy trì bên trên SMA 20 (tҼҺng ĽҼҺng mֵc 485 

ĽiԜm) thì chúng ta vӾn có thԜ hi v֙ng vԚ triԜn v֙ng lӴc quan cֳa th֗ trҼ֩ng ít nhӸt là trong 

trung hӴn. 

VN-Index vẫn cho tín hiệu tích lũy tích cực đến từ sự thắt lại của các các dải 

Bollinger 

DӶi Bollinger Bands Ľang c· khuynh hҼ֧ng chӴy song song sau khi có sֽ thԂt chԊt lӴi 

Ľ§ng kԜ thԜ hi֓n sֽ tích lȈy Ľֳ lâu, nó cȈng b§o hi֓u sֽ bùng n֡ mӴnh sԐ xӶy ra sau khi có 

sֽ co hԌp lӴi nhҼ thԒ. Gi§ Ľ·ng cֹa cu֝i nŁm Ľã cao hҺn dӶi  


