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Thong tin vi mé
Bai toan l4i suat

C6 thé thay, trong thoi gian gan day va trong thoi gian téi, khi nén kinh té dang trong giai doan vuot qua khu
vuc khiing hoang cling vai viéc gidp nén kinh té 6n dinh va dat duoc céc chi tiéu dé ra trong nam 2010 nhu giit
muirc lam phét & 7% va GDP ting 6,5% thi bai toan I4i suat ludn duoc dua ra trao doi va thao luan rat nhiéu.

Khi ma I3i suat co ban tiép tuc dugc duy tri & mic 8%/nim cho thang 3/2010 va tinh tir thoi diém ting LSCB
cia NHNN tir 7% Ién 8% thi LSCB dugc duy tri 6n dinh trong vong 4 thang lién tiép. Nhu vay, theo B luat
Dan sy thi I4i suat tran cho vay khong dugc vuot qua 150% mirc LSCB (tic 12%/nam) va lai suat tran cho vay
dang dugc NHNN dua ra 1a dudi 10,5%/nam. Day chinh 1a vin d& nhac nhéi hién nay khi ma 13 suat huy dong
va cho vay thyc té trén thi truong dang vurgt mac quy dinh rat nhiéu bang cach khuyén mai, tang qua, thoa
thuan ddi voi huy dong va dé ra cac khoan phi (phi dan xép khoan vay, phi quan Iy, phi thim dinh, phi tu
van,...) dé thu tir khach hang déi voi cho vay.

Sir méo m6 cua I3 sudt thuc té trén thy rrieong tién té lidu co loi gidi?
Tuan truéc, Ngan hang Nha nuéc (NHNN) vira ban hanh Thong tu quy dinh vé cho vay voi Idi suat thoa thuan
d6i vai khoan vay trung va dai han bang ¢éng Viét nam duoc &p dung tir ngay 26/02/2010.

Trong tuan, tai cudc hop béo Chinh Phu, 6ng Lé Buc Thady, nguyén Thong déc NHNN, Cha tich Uy ban giam
sét tai chinh Qudc gia cho biét cé thé s& ap dung i suat thoa thuan cho vay ngan han va g& bo tran lai suat huy
dong 10,5%.

Gan day nhat, NHNN yéu cau béo céo vé lai suat cho vay thoa thuan, thu phi cho vay va khuyén mai.

Pay chinh Ia nhitng cach tung xtr linh hoat cia NHNN trong viéc diéu hanh quan Iy chinh sach tién té ciia minh
va ching t6i danh gié tinh thanh khoan cua dong tién dang dan dugc g& bo va hudng téi mot sy cung - cau hop
ly.

Tin dung

Xuét phat tir tinh mda vu va dac thi vé thoi gian Tét nguyén dan
cua nudc ta thi théng thuong tin dung sé tang manh vao dip sau

tét, khi cac t6 chuc, doanh nghiép bat dau tap trung vao san
xuét, kinh doanh.

TANG TRUONG TIN DUNG
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Theo s6 liéu mai day cia NHNN thi néu truée Tét Nguyén dan,
von kha dung du thira cia hé thong ¢ khoang 13.000 ty dong, thi
hién d4 c6 khoang 30.000 ty dong.
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tin dung s€ tang manh tir thang 3.



Chi s6 lgm phéat - CPI

Chi s6 CPI ciia thang 2 ting 1,96% nam trong dy Dién bién CPI hang nim
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doan cta nhiéu nguoi. Theo s liéu tinh toan cua
CPI thang 2 chdt sé liéu vao ngay 10/2 (27 Tét),
do d6, CPI cua thdng 3 sé dugc tinh thém mot
phan s6 liéu cia Tét vira qua va ram thang Giéng.
Bén canh d6, gia dién tang hon 6,8%, thép dy dinh
tang tir 5-10%, phan bon tang tir 3-5%,dicu nay
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géy énh hué.ng dén muc tiéu kim Ché Iam phét 6. Thang1 Thing2 Thing3 Thing4 Thing5 Things Thang 7 Thinzs Tha’ngm_{%%
muc 7% cua Chinh phu.

Dy kién chi s CP1 Quy | & khoang 4% do d6, voi
muc tiéu gitt mac lam phat ca nim & 7% sé& la mot thach thire ddi vai cac nha 1am chinh séch.

Theo nhan dinh cua ching tdi, cac chinh sach s& dugc dua ra nhiéu hon va cu thé hon khi chi s6 CPI cua théang
3 dugc cdng bd. Tuy nhién, mic CPI cta ca nam s& nam & trén 7% va dudi 10%.
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ty$ so vGi du bao cua cac chuyén gia (la -4,2 ty$)

ciing nhu cia thang trude (1a -4,6 ty$) cho thay niém tin cua cac to chic cho vay twong ddi kha quan di véi
nhu cau vay vén cua ca nhan. Trong co ciu GDP cua nén kinh té My thi khu vuc tiéu ding cia nguoi dan anh
huong khé dang ké. Vi vay, cd thé nhan thiy nén kinh té My dang cé chuyén bién kha tich cuc

Ngan hang phat trién Chau A

Trong b4o cdo cua minh dau thang 3, ADB cho ring GDP cac nudc dang phét trién nim 2010 s& ting truong
manh. Nguyén nhan 1a do cac qudc gia nay d4 va dang ap dung nhiéu bién phap tai chinh manh tay.

Tuy nhién, van dé cap béach va quan trong ¢ day chinh 1a viéc duy tri da ting truong ciia nén kinh té dong thoi
tirg budc hop 1y thu hdi cac chinh sach kich thich kinh té trong thoi gian toi
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C6 thé thay trong ngan han (nhin d6 thi) thi thoi gian tich luy cua VNIndex kha dai va tich cuc (gan 2 thang)
Vi cac lan test thanh cdng trong thoi gian gan day, duong xu huéng hd trg dugce xem nhu mét trong nhirng yéu
t6 dang tin cay nhat trong ngén han trong xu thé tang dai han cia thi truong.

Tuan giao dich dau tién cua thang 3/2010, chi s6 cua VNIndex dé ting nhe. Tuy nhién, diém nhin & day Ia tinh
thanh khoan trén thi truong d4 dién ra s6i dong va ting vot so vai cudi tuan trudc. Day c6 thé Ia tin higu tdt du
bao cho mét dot song méi cua VNIndex trong thoi gian sap toi.

Cung Véi gié tri cua cac co phiéu van dang duoc dinh gia & mirc tuong ddi ré va hap dan so voi cac thi truong
trong khu vuc va thé gigi.

Bén canh d6, két hop véi nhitng tin vi md d& néu ¢ trén, chang tdi nhan dinh, thi treong tuan toi sé giao dich
linh xinh quanh ngudng 510 va c6 sy phan héa giira cac nhém co phiéu nhu xay dung, nguyén vat liu, dong
VC va SD.

Quan diém dau tw

NDT nén c6 co cau hop Iy khi lra chon dau tu voi co cdu ngan han/dai han twong @ng véi ty 16 20/80 trong
danh myc c6 phiéu ciia minh véi ty 1& giai ngan cao:

- Ngan han (trong giai doan linh xinh), nén giai ngan 1 phan di vai cac ¢ phiéu co chi sb tai chinh tét va
chua tang nhiéu, wu tién cac ¢ phiéu minh dang nim giir va tranh tha hién thuc héa loi nhuan khi né c6 I4i.

- Dai han, nén chon c6 phiéu BCs véi cac ¢o phiéu cac chi sé tai chinh tét, chua ting nhiéu va nam gi.



